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IMF haberine tiztilsek mi sevinsek mi bilemedik

Din AB tarafinda soylentiler, ABD tarafinda ise gelen veriler olumlu havayl destekledi. AB tarafinda Yunanistan’in
kreditorlerle anlasmaya yakin oldugu soylentisi ilk defa bu kadar siddetli dillendirildi. Bu séylentinin gerceklesmesi AB’ye
Yunanistan’in islahi i¢cin zaman kazandirabilir. Diger 6nemli gelisme ise IMF'nin 500 milyar dolarlik ek kota istemesi ve
gelecek yil krizle miicadele icin 1 trilyon dolarlk rezerve ulasmayi hedefledigini aciklamasi oldu. Agikgasi biz bu habere
sevinsek mi Uzillsek mi bilemedik ama piyasalar sevinmeyi tercih etti. Piyasalar IMF'nin krizle miicadele igin elini
glclendirdigi tezini satin almayi tercih etti. Fakat IMF’in bu agiklamasi ayni zamanda éntimuzdeki yil stand-by icin kapisinda
kuyruk olusmasini bekledigi anlamina geliyor. Yani ekonomilerde diizelme falan yok, dniimiizdeki giinlerde her sikisan,
IMF'nin kapisini ¢calacak. IMF'nin verecegi recete ise ¢ asagl bes yukari ayni, mali disiplin yani harcamalarin kesilmesi.
Peki, bu sartlarda kiiresel ekonomik biyime nasil saglanacak, sirketler nasil kar edecek? Bu nedenle biz IMF'nin bu
haberine olumlu bakmak yerine, IMF'nin hakli ¢cikmasi ihtimaline karsi biiyik bir endiseye kapilmayi daha dogru buluyoruz.

ABD’de veriler yiiz giildiirmeye devam ediyor

Diin ABD’de aciklanan verilerden UFE aylik bazda %0,1 dusiis gdsterirken, aralik ayi sanayi Giretimi de beklentilere yakin bir
sekilde %0,4 artis gosterdi. Uzun sliredir dile getirdigimiz gibi ABD’de veriler ve dolayisiyla ekonomi ciddi bir toparlanma
sirecinde. Sanayi Uretimi, istihdam, kapasite kullanimi, bliyiime gibi veriler yiz gtldlrirken, bunun yaninda enflasyonun
da disiik seyretmesi ABD’de yeni bir parasal genisleme icin FED’in elini rahatlatiyor. Bu kapsamda diin agiklanan UFE’nin
yaninda bugiin de 15:30°da aciklanacak olan tiketici fiyatlarindaki degisimi takip edecegiz.

Hazine borglanmasinda sikinti yok

Tirkiye icin en bliylk endise kaynaklarindan biri dis finansman strdirilip strdiriilemeyecegiydi. Suana kadar bu konuda
bir sikinti yasanmadigini gérdik ve gérmeye de devam ediyoruz. Diin Hazine’nin gerceklestirdigi 10 yil vadeli Eurobond
ihracinda hedeflenen 1,5 milyar dolarlik satisin rahat bir sekilde yapildigi bildiriliyor. Henliz net olarak agiklanmasa da
tahvil ihracina fiyatin 99,244 ve faizin %6,35 oldugu konusuluyor. Bu durum oldukg¢a énemli. Hazine’nin dis borg cevirmede
bir sikintisinin olmamasi eldeki rezervlerin saghgi acisindan oldukg¢a 6nemli. Tirkiye icin oldukca sevindirici bir haber.

Ozetle...

Yurtdisinin da destekledigi iyimser hava ile birlikte IMKB’de dnceki giinlerde degindigimiz gibi beta yiiksek seyretmeye
devam ediyor. Bugiin IMKB 100’iin 54,250 {izerine oturmasi durumunda yiikselis yeni bir ivme kazanabilir. Bu durumda ilk
hedef 55,300, ana hedef ise 56,750 olacaktir. ilk 8nemli destek ise artik 53,750’de, trendin korunmasi ise 53,000 lizerinde
kalinmasina bagh.
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UYARI: “Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligt hizmeti; aract
kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karart verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. MARBAS Menkul
Degerler A.S. ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolay! hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.”



