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Satip c¢ikan ilk kisi muhtemelen siz olmayacaksiniz

Piyasalardaki olumlu hava diin de devam etti. ABD’de diin agiklanan haftalik issizlik basvurularinin son dort
yiin en distk degerlerinden birine gerilemesi ve Yunanistan konusunda olusan iyimser beklentiler
endeksleri yukariya tasimaya devam ediyor. Bunun yaninda not indirimleri ardindan Avrupa’da daha
dikkatli takip edilmeye baslanan ihalelerde diin ispanya ve Fransa rahat bir sekilde borglanmasi da olumlu
havaya katki yapti.

Euro nefes aldi

Hafta basinda 1,26 civarina kadar gerileyen Euro/Dolar paritesinde bu sabah itibariyle 1,2950 lzerinde
islemler gecmeye basladi. S&P’nin not indirimleri ardindan simdilik daha kotlisii olamaz algisi ve en
onemlisi Yunanistan’in 6zel sektor borglarinin yapilandiriimasinda ciddi adimlarin atilmak Gzere oldugu
haberleri Euro Bolgesi'ni dolayisiyla da Euro’yu destekliyor. Bu desteklerle parite yikselisini kisa siire icinde
1,3050, ardindan da 1,3250’ye kadar devam ettirebilir. Fakat bu yikselisin bahsettigimiz bu seviyelerde
sonlanmasi, baslayan iyimserligin sadece tepki oldugunu ve Avrupa’da islerin ¢cok da yolunda gitmedigini
gOsterecektir. Bu acidan parite onliimuzdeki glinlerde daha 6nemli bir gésterge olacaktir.

Gectigimiz haftadan beri IMKB’den uzak durulmamasi, baslayan olumlu havadan yararlaniimasi gerektigi
gérisimizle parite hakkindaki gérislerimiz birbiriyle uyum icerisinde. iKB 100 icin verdigimiz hedef
seviyelerle (ilk hedef 55,300, ana hedef ise 56,750) paritede 6ngordiglimiz bu seviyeler birbiriyle uyumlu
rakamlar. Biz bu iyimser havanin en fazla bu rakamlara kadar devam edebilecegini distnliyoruz. Bu
nedenle de eldeki veriler dahilinde, bu seviyelere yaklasildikca coskuya kapilmak yerine daha fazla temkinli
olmak gerektigini diistinliyoruz.

Likidite urkektir

Son iki haftada yasanan sireci biz krizden cikis ve kalici bir toparlanma olarak yorumlayamiyoruz. Buna
karsin sirekli degindigimiz gibi piyasalar olumlu tarafi gormeye devam ediyor ve bu tavir devam ettigi
siirece de trendin aksine hareket etmeyi dogru bulmuyoruz. Gectigimiz yilin son ceyreginde givenli
limanlara, cogunlukla da likit ve risksiz Girlinlere park eden paranin yavas yavas piyasalara aktigini gordiik.
Bu durum bir sire daha devam edebilir, bizim beklentimiz bu ay belki de subatin ilk haftasinin sonlarina
kadar da devam edebilecegi yoniinde. Fakat yukarida da degindigimiz gibi bu sirecte yukarida
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bahsettigimiz hedeflere yaklasildikca coskuya kapilmak yerine, temkinli olup kagit Gzerindeki karlari realize
ederek bir siire izlemeye gecmekte fayda olacaktir. Bu siirecte olumlu haberlerin hacmi arttirip, fiyatlari cok
fazla etkilemedigi zamanlar en fazla dikkat edilmesi gereken dénemler olacaktir. Yilbasindan beri saglanan
getirilere baktigimizda birka¢ haftada yakalan getiriler bazi Ulkelerde sabit getirilerde birkac yilda
ulasilabilecek oranlara ulasmaya basladi. Basta Euro Bolgesi olmak Uzere global Olgekte sorunlarin
¢Ozlimine ve ekonomik biylimenin yeniden tahsis edilmesine yonelik heniiz net bir adim gérmememiz
nedeniyle simdilik, bu iyimserligin sGrdirilemez oldugunu distnlyoruz. Bu durum bircok fonun, bir sire
sonra cepteki kus, daldakinden iyidir mantigiyla bir noktada kararini realize etmesine neden olacaktir. Bu
durum muhtemelen birbirini tetikleyen satislari da beraberinde getirecektir.

Ozetle...

IMKB’de, paritede ve yurtdisi endekslerde hala gidecek yer var. Ama yolun sonuna gitgide yaklasiyoruz.
Gittikce daha temkinli olmaya baslanmasi gereken bir doneme giriyoruz. Fakat ilk satip ¢cikanin yani tepeyi
yakalayanin siz olma ihtimaliniz ¢ok ¢ok diisiik olugu icin belirli bir stop loss mekanizmasi bulundurarak
trendi takip etmek suan en iyi strateji olarak goriintyor.
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