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Yukari trend devam ediyor

Borsalarda devam eden yukari yonli trend icinde diin bir dinlenme donemi yasandigini distiniyoruz. Cok
sert olmayan bu satislar, borsalarda trendi degistirecek giicte degildi. Bunun yaninda gelen veriler de
olumlu seyretmeye devam ediyor. Diin Euro Bolgesi’'nde acgiklanan PMI (Satin Alma Endeksi) 50’nin biraz
Uzerinde geldi. Bu veri buylmeye iliskin endiseleri ortadan kaldirmasa da negatif havanin siddetini biraz
azaltmis oldu.

TCMB dogru olani yapti

Diin TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan 6nemli mesajlar ve kararlar c¢ikti. TCMB, parasal
sikilastirmanin bir siire daha devam edecegini soylerken, diizenli doviz satis ihalelerinin de durdurdugunu
duyurdu. Faizlerde herhangi bir degisiklige gitmeyen TCMB’nin siki para politikasi ve doviz rezervlerini
koruma adina attig1 bu adim uzun vade icin oldukca olumlu oldu diye distnilyoruz. Kisa vadede piyasalari
memnun edecek gelisme parasal genisleme mesaji olsa da uzun vadede boéyle bir adimin riskleri ve
kirilganhg! artiracagini diistintyoruz. Cari acik, enflasyon gibi makro gostergelerde diizelme beklentileri
olussa da bu beklentiler henliz bu sorunlari unutturacak boyuta ulasmadi. Suana kadar alinan 6nlemeler
devam ettirilemezse bu sikintilar yeniden hatta cok daha sert bir sekilde giindeme gelebilir. Bu nedenle kisa
vadede piyasalar ralliyi devam ettirecek sebep olarak parasal genisleme ya da benzeri bir soylemi beklese
de diin alinan kararlar bizce istikrarin devami acisindan dogru adimlardi.

Sira FED’de

Diin baslayan ve bu aksam sonlanacak olan FED Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi bugiin sonlaniyor.
Aksam saatlerinde bu toplantinin tutanaklari agiklanacak ve FED Baskani Bernanke’nin basin toplantisi takip
edilecek. FED’in faizlerdeki diisiik seyrin uzun silire daha devam edecegini vurgulamasi bekleniyor.
Piyasalarin beklendigi 3. parasal genislemenin (QE3) bu toplantidan ¢ikmasi beklenmiyor fakat ileride gerek
duyulmasi durumunda parasal genislemeye gidilebilecegi aciklamasi gelebilir. FED’in kiresel piyasalarda
son bir ka¢ haftadir devam eden kisa vadeli risk istahindan ¢ok daha fazla veriye baktigi kesin. Bu nedenle
ABD ve kiresel ekonominin gidisati konusunda FED’in beklentileri cok dnemli. Bizim beklentimiz FED'in
ihmli seyrini devam ettirecegi yoniinde. Burdan ¢ok sahince bir aciklama gelmedigi slirece de piyasalardaki
yukari yonld trend zaman zaman duraklamalar olsa da devam edecektir.
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