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Yunanistan hasarsiz atlatilabilir mi?

Haftanin ana glindemi Yunanistan. Yunanistan Basbakani Papadimos haftasonu yaptigi aciklama ile
Yunanistan’in durumunu mu ortaya koymak istedi yoksa gorismelerin devam ettigi kreditérlere ve Avrupa
Birligi yetkililerine g6zdagi mi vermek istedi bilinmez ama goriismeler Carsamba glinline kadar sonuglanmazsa
Yunanistan iflas edebilir dedi. Gorlismelerde sona yakin oldugu dile getiriliyor olmasina karsin, Merkel’in Yunan
bitcesinin Briksel tarafindan kontrol edilmesi gibi yeni sartlar 6ne slirmesi, gectigimiz haftanin son gilinlinde
yeni cikarilacak tahvillerin faiz oraninin netlesmemis olmasi gibi nedenler bizi temkinli olmaya itiyor. Ayrica
anlasma saglansa bile Yunanistan’a verilecek ikinci kredi diliminin yetmeyecegi artik kesin gibi. Yeni tutarlar
konusulmaya baslanmis olsa da buna AB’nin nasil yaklasacagi bilinmiyor. Ozetle Yunanistan konusu tam bir
muamma ve bu hafta kreditérlerle yapilan goriismeler sonuclansa bile Yunanistan bir siire daha glindemde
kalmaya devam edecek gibi goriiniiyor. Bu nedenle olasi bir anlasma sonunda borsalarda yasanabilecek sert ve
ani hareketlere karsi dikkatli olmak, piyasalarin bu haberi sindirmesini beklemek gerektigini dislinliyoruz.
Acikcasi Avrupa Birligi’nin Euro krizinin basindan beri sergiledigi istikrarsiz, gevsek ve basiretsiz tutum, bu sefer
krizin asilmasi icin dogru adimlarin dogru zamanda atilacagina dair bizde ¢ok biylik endise uyandiriyor. Bugin
AB Liderler Zirvesi'nde Yunanistan konusu da dahil bir cok konu konusulacak ve zirve sonrasi bu konularda
aciklamalar yapilacaktir. Buradan gelecek agiklamalara piyasalarin sert tepkiler vermesi muhtemel, tekip
etmekte fayda var.

Bu bir likidite rallisi

Piyasalarda yasanan son ralli tam anlamiyla bir likidite rallisi. Para musluklari acik kaldigi ya da gerektiginde
yeniden acik kalacagi ifade edildigi stirece bu rallinin sirmesi muhtemel. Fakat bu sunu unutmamak gerekiyor
ki, bu musluklardan ne kadar daha para gelecegi piyasa tarafindan ¢ asagi bes yukari hesaplaniyor ve
fiyatlamalar buna gore vyapiliyor. Yani musluklar akmaya basladiginda birileri ¢oktan havuzu bosaltmaya
baslamis olabilir buna dikkat etmek gerekiyor. Baska bir ifade ile bir siredir beklentiler satin aliniyor, primler
tatmin edici boyutlara ulasmaya basladi, kar realizasyonlari gelmesi ¢ok da sasirtici olmamali.

Diinya Bankasi ve IMF uyardi

Uluslararasi kurumlardan 2012 ekonomisine dair gelen agiklamalar tam anlamiyla felaket. Diinya Bankasi ve IMF
basta Euro Bolgesi olmak Uzere diinya ekonomisi icin olduk¢a karamsar bir tablo ¢izmeye devam ediyor.
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Piyasalarin olumlu oldugu giinlerde bu uyarilar ¢ok fazla dikkate alinmasa da likidite heyecaninin bittigi an bu
raporlar daha fazla dikkate alinmaya baslayacaktir.

Tamam mi devam mi kararini verdirecek seviyelerdeyiz

Yihin ikinci haftasinda baslayan iyimser hava borsalarda 6énemli direng¢ seviyelerinin test edilmesini sagladi.
Gectigimiz hafta IMKB, Dow Jones, DAX ve Euro/Dolar gibi dnemli enstriimanlarda kritik direncler test edildi.
Son donemde sadece iyi haberleri gérmeyi tercih eden piyasalarda, FED’in gerekli gériillmesi durumunda tglnci
parasal genislemeye de gidilebilecegi haberi kisa vadeli heyecan yaratsa da 0Ozellikle ABD endekslerinde bu
haber ylikselisi tetiklemeye yetmedi. Cuma gilinii ABD 4. c¢eyrek biylmesinin %2,8’e revize edilmesi ise bu
endekslerde satis getirdi. Boylece olumsuz haberlerin de etkili olmaya basladigini gormeye basladik. Bu haftaya
da Yunanistan kaynakli olumsuz haberlerin etkisiyle basladik. Yunanistan Basbakani Papadimos’un ¢arsambaya
kadar ¢6ziim bulamazsak iflas ederiz aciklamasi ¢cok endise verici. Fakat ayni zamanda siireci de hizlandiracak bir
gelisme. Yunanistan konusunda ilk adim buglin yarin atilabilir ve atilacak adima goére piyasalarda ¢ok sert
hareketler yasanabilir. Bu nedenle haftanin ilk yarisinda risk yiksek olacaktir. Bu nedenle o6zellikle kaldirach
Uriinlerde pozisyonlarda aktif stop loss bulundurmak faydali olabilir.

Takip edilecek direngler

Takip ettigimiz onemli endeksler ve gostergelerde kritik direng bolgeleri test ediliyor. Bu seviyelerin ¢ok glicli
direncgler olmasina karsin kirilmayacak garantisi olmadigini bastan soyleyelim. Bu bdlgelerde temkinli olmakta
fayda var. Bu seviyelerin ilk denemede kirilma ihtimaline daha disik olasilik vermekle birlikte kirilma
gerceklesirse hareketin ¢ok sert olabilecegini de g6z 6niinde bulunduruyoruz. Bu nedenle asagi yonli alinacak
pozisyonlarda aktif bir stop loss bulundurulmasini bir zorunluluk olarak goriiyoruz. Bahsettigimiz bu seviyeler
Dow Jones Endeksi’'nde 12,750/12,875 araligi iken Almanya DAX endeksinde 6,600 yine ylikselisin devam
etmesinin 6nlindeki en blylik engel. Euro/Dolar paritesinde ise 1,3250 ¢ok gugcli bir direng ve iyimserligin
devam etmesi icin gecilmesi gereken nokta. IMKB 30’da ise 70,000 bu seviyeler kadar 6nemli gériiniiyor.

Dikkat edilmesi gereken veriler

Bu haftanin en 6nemli giindemi bizce Yunanistan olmakla birlikte ABD’den gelecek 6nemli veriler de var.
Carsamba glini agiklanacak olan ADP istihdam raporu ile ISM Sanayi endeksi ve Cuma glini agiklanacak olan
tarim disi istihdam ve issizlik oranlari izlenecek en 6nemli veriler. iceride ise Sali giinii agiklanacak dis ticaret
dengesi ve Cuma giini aciklanacak olan enflasyon rakamlari 6nemli veriler arasinda.
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