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Papadimos ¢arsamba demisti, iflas gelir mi?

Onemli direng seviyelerine gelen endekslerde diin gelen olumsuz veri ve agiklamalar bir miktar satis getirdi.
Bu satistan son giinlerde pozitif ayrisan iIMKB’de nasibini fazlasiyla aldi. Diin aciklanan aralik ayi dis ticaret
acig1 8 milyar 107 milyon dolar olarak gerceklesti. Onceki yilin ayni déneminde bu rakam 8 milyar 699
milyon dolar olarak gerceklesmisti. Gelen rakam dis ticaret aciginda dislisiin devam ettigini gosterse de,
dislsiin daha hizli olabilecegi yoniinde de beklentiler vardi. Bu nedenle piyasalar bu dislise cok fazla
sevinemediler. Diin 6nemli bir aciklama da TCMB Baskani Basci’'dan geldi. Yilin ilk enflasyon raporunda
enflasyon hedefi revize edildi. Yeni hedef 2012 sonu itibariyle orta noktasi %6,5 olmak tzere %5,1 ile %7,9
araligi olarak belirlendi. Yeni hedeflerin daha gercgekci oldugunu disinmekle birlikte diin yasanan satislarda
bu haberin de etkili oldugunu dislintiyoruz.

ABD’de tiiketici giiveni sasirtti

Uzun siredir olumlu veriler gormeye alistigimiz ABD’de diin acgiklanan ocak ayi tiiketici gliven endeksinin
beklentilerin oldukgca altinda kalmasi saskinlk yaratti. Onceki ay 64,5 olan veride beklenti 68’e cikmasi iken,
aciklanan veri 6nceki ayin da altinda 61,1 oldu. Tiketici glivenindeki bu disis bizce ileriye doniik ¢cok hos
sinyaller Gretmiyor. Diger verilerin iyi geldigi ve tiiketici gliveninde etkili bir unsur olarak gordigliimiz
piyasalarin ayin genelinde olumlu seyrettigi bir donemde tiketici giiveninin disiik gelmesi, olduk¢a 6nemli
bir sinyal. Gevenin diisiik olmasi harcamalarin da frenlenmesi anlamina gelebilir. Ozetle tiiketici ekonomiye
glivenmezse harcamaz, harcamazsa Uretim olmaz. Tuketici gliveni verileri bu kapsamda en az sanayi
Uretimi, kapasite kullanimi gibi ekonomide carklarin isleyip islemedigini gosteren veriler arasinda. Gelen
son veriyi de bu kapsamda degerlendirmek gerekiyor.

Papadimos Carsamba iflas demisti

Yunanistan Basbakani Lukas Papadimos, haftasonu yaptigi agiklamada llkenin borcunun azaltiimasi ile ilgili
anlasma Carsamba'ya kadar tamamlanmazsa iflas bayragi cekeceklerini séylemisti. O gilin geldi catti. Peki
bugiin Yunanistan iflasini aciklar mi derseniz, bizce bunun cevabi hayir. Gorlismeler devam ediyor ve bu
slirecte Papadimos’un boyle bir karari aciklamasi ¢ok zor. Fakat gorlismelerin uzamasi tahammdil sinirlarini
da zorluyor. Bu sirec¢ Euro Uzerinde de dnemli bir baski yaratiyor. FED’in U¢lincl parasal genisleme sinyali
ile 1,32’nin Gzerini test eden Euro/Dolar paritesi bugiin yeniden 1,3050'nin altinda. Yunanistan konusunda
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bir anlasma c¢ikana kadar senaryolar (izerinde cok fazla konusmaya gerek olmadigini diisiinliyoruz. Fakat
senaryo ne olursa olsun, Yunanistan konusunda alinan karar bir siire heyecan yaratsa da ardindan mutlaka
bu kararin zarar verdigi kurumlar/bankalar ve diger tlkelere olan maliyeti konusulmaya baslanacaktir, diye
disliniyoruz. Bu nedenle agiklanacak karar sonrasi temkinli olmakta fayda oldugunu diistinlyoruz.

ABD’de 6zel sektor istihdami dnemli

Bugiin ABD’de TSi 15:15’te ADP 6zel sektdr istihdam verisi ve 17:00'da da ocak ayi ISM imalat endeksi
aciklanacak onemli veriler. ABD tarafinda diink( tiketici gliveni sonrasi aciklanan verilerin etkisinin artmasi
beklenebilir. Bugiin bu verilerde de bir bozulma gorilecek olursa, diin sinirh olan satislar bugiin ¢cok daha
sertlesebilir. Olumlu gelecek veriler ciddi bir heyecan yaratmiyorsa da ABD endekslerinde de olabilecek bir
kar realizasyonuna karsi hazirlikl olunmal.

Ozetle...

Son birkag giindiir IMKB icin siirekli dile getirdigimiz temkinli davranmak gerektigi cagrimizda i1srar etmeye
devam ediyoruz. Onemli bir direnc bélgesi icindeyiz ve bu diren¢ bélgesinin akilci olarak asilabilmesi icin
cok iyimser bir beklentiye ihtiya¢c duyuldugunu distndyoruz. Suan icin biz bu yonde bir beklenti
goremedigimiz icin de temkinli davranmayi tercih ediyoruz.
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