YASAL UYARI: Burada yer alan yat:r:m bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yat:rim danzsmanlig: kapsam:nda degildir.
Yatirm danigmanlig:  hizmeti, yetkili  kuruluglar
tarafindan Kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye ozel sunulmaktad:r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayan:larak yat:rim karar: verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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HAFTAYA BAKIS VE
TAHMINLER

FED Karar: Sonrasinda Gelecege Bakis

Gegen haftanin en 6nemli olayi siiphesiz ABD merkez Bankasi
FED’in yaptigit FOMC toplantistydi. Bu toplantida FED faizleri
artirmadi. FED Bagkani Janet Yellen’in basin toplantisinda
onemli mesajlar verildi. Bu mesajlara baktigimizda vurgular
ozetleyecek olursak;

e 2015 yili i¢inde faiz artis1 olacak.

e Fakat ilk faiz artirdiktan sonra para politikasi, en yiiksek
istihdami saglamak ve ylizde 2 enflasyon hedefine ulagsmak icin
uzun bir siire ekonomiyi destekleyici olmaya (accomodative)
devam edecek. Yani, her toplantida faizi artirmak gibi bir
niyetimiz yok.

e Aslinda FED’in faiz artirmaya baslamak i¢in ortaya koydugu
sartlar neredeyse gergeklesti. Fakat FED bu toplantida,
uluslararasi arenadan gelen uyarilara ve Agustos ayinda yasanan
kara pazartesiyi ve piyasalarda olusan tiirbiilans1 dikkate almak
zorunda kaldu.

e FED iiyesi James Bullard bir sunum yayinlayarak faiz artisi
zamaninin geldigini ve ni¢in faiz artirtlmasi gerektigini anlatti
(James Bullard’in sunumuna buradan ulasabilirsiniz — Ingilizce).
Bullard, FED’in daha oOnceki resesyon donemlerinde faiz
artisinin ~ baglamast i¢in dikkate alinan sartlarin
gergeklestigini soyliiyor. Bunu da sdyle anlatiyor;

zaten

Bu grafikte goriildiigii iizere istihdam hedefi (kesikli kirmizi
¢izgi) neredeyse yakalanmustir. Diger grafik ise enflasyon grafigi
olup, bu grafikte de goriilebilecegi tizere, 2011 yilinda enflasyon,
ylizde 2 hedefinin iizerine ¢ikmig, daha sonra da enerji
fiyatlarinin ve kiiresel emtia piyasalarindaki diistisle birlikte geri
¢ekilmistir.
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James Bullard, faizlerin 7 y1ldir sifira yakin seyrettigini sdyliiyor.
Ayrica basilan paranin grafigi ile FED faiz oranlarmin grafigini
vererek, normal (olmasi gereken) seviyelere ne kadar uzak
olundugunu anlatiyor. Dolayisiyla su an faiz artis1 baslasa bile
normale ulagsmanin ¢ok ¢ok uzun bir siireyi kapsayacagini
belirterek, faizlerin artirilmasi gerektigini savunuyor.

Goriinen o ki, FED toplantisinda faiz artis1 sadece ve sadece
kiiresel piyasalardaki tiirbiilans ve biiyiime endiseleri nedeniyle
ertelenmis durumda. Yellen’in agiklamalarinda da bunun
vurgulandigini gordiik.

Sonug olarak FED’in 2015 sonuna kadar olan dénemde ya Ekim
ya da Aralik aymda (28 Ekim ve 16 Aralik) faizlerin artirilmasi
olasiliginin yilizde 80’den fazla oldugunu diisiiniiyorum.

FED faizi artirmadi ve piyasalarin (ABD borsalariin, Dolar/TL
kurunun) ilk tepkileri olumuydu, fakat neden yarim saat sonra
piyasalar terse dondii, ABD borsa endeksleri deger kaybetti ve
dolar/TL 2.98’li seviyelerden tekrar 3 TL seviyesine yiikseldi?
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Yellen konugmaya basladiktan sonra, gelecege iliskin biiyiime
hedefleri verildi. Bundan 2 yil 0&nce verilen hedeflerle
kargilastirlldiginda aslinda ABD’de biiyliimenin o kadar da gii¢lii
olmayacag: anlasildi. Buna bir de kiiresel ekonomilerdeki
(6zellikle Cin’deki) yavaslamay1 ekleyip, 2015 sonuna kadar
faizlerin artmaya Dbaslayacagi
hareketlerin nedeni ortaya ¢ikar.

goriisiinii  eklerseniz, bu
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Kiiresel piyasalar, ne ABD’nin biiylimesini ne de kiiresel
biliylimeyi yeterli gérmiiyorlar. Eger biiyiime diisilk olacaksa,
sirketlerin ciro artislar1 ve karliliklar1 diisiik olacak. Bu durum
hisse senedi piyasalarini olumsuz etkiliyor. Elbette ki su an
goriinen resim ic¢inde dahi, basarili olacak sektor ve sirketler
olacaktir. Ama genel endeksler itibariyle zayiflama normaldir.

Haftanin En Onemli Verileri ve Giindem

ABD ve Avrupa’da Hangi Veriler Ac¢iklanacak

Piyasalarin  yoniinii en ¢ok ABD’den gelecek veriler
etkileyecektir. Sadece dolar degil, borsa da bu verilere reaksiyon

verecektir.

Bu hafta agiklanacak olan verilerde genelde zayiflama beklentisi
hakim. Ornegin pazartesi giinii saat 17:00’de agiklanacak olan
ikinci el ev satiglarinda yiizde 1.7 diisiis ongortiliyor.

Sal1 giinii FHF A konut fiyat endeksinde ise piyasa ylizde 0.4 artis
bekliyor. Ayni giin Richmond FED imalat sanayi endeksinin
Agustos ayindaki “0” degerinden yavas bir artigla “3”e ¢ikmasi
bekleniyor.

Carsamba giinii saat 16:45°de Imalat Sanayi PMI endeksi
aciklanacak. Onceki veri 52.9°du ve bu haftaki verinin 53.1
olmas1 bekleniyor. Bu veri son zamanlarda gevsemeye devam
ediyor. Ozellikle de ihracatin zayiflamasi PMI endeksini
zayiflatiyor.

Persembe giinii saat 15:30’da agiklanacak dayanikli tiiketim
mallar1 sipariglerinde yiizde 2 diisiis bekleniyor. Bu diisiis
ozellikle de, havacilik ve ugak tiretimindeki zayiflamadan dolay:
bu sekilde bekleniyor. Eger ulagim sektorii hari¢ tutulacak
olursa, piyasa dayanikli tiikketim mallariin yiizde 0.3 gibi az bir
oranda artmasini bekliyor. Ayni giin aciklanacak olan issizlik
bagvurulart 6nemini Koruyor ve 264 binden 275 bine 11 bin
kisilik bir artis olacagi disiiniiliyor. Persembe giinii saat

17:00°de agiklanacak yeni konut satislarinda zayif bir artig
beklendigini de vurgulayalim.

Cuma giinii GSYH 2. Ceyrek verisi i¢in {igiincii ve son tahmin
yayinlanacak. Piyasa bunun 3.7 olmasini beklerken, GSYH
deflatoriiniin (GDP price) onceki veride oldugu gibi yiizde 2.1
olacagini tahmin ediyor.

Cin Flash imalat Sanayi Endeksi Aciklanacak

Sali giinii Cin PMI Flash imalat sanayi endeksini agiklayacak.
Onceki veri 47.1 diizeyindeydi. Bu veri eger 50’nin altindaysa,
ekonominin yavasladigina, iizerindeyse hizlandigina dair bir
isaret oluyor.

Bilginiz olmasi amaciyla Cin’in sanayi iiretimindeki yillik
biliylime verisi birinci grafikte gosterilirken, perakende satislar
verisinin yillik artig oranlari da altindaki grafikte gosteriliyor. Bu
veriler gegen hafta yaymlandi.
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Avrupa’da ise iiretici fiyatlari endeksi (21 Eyliil) imalat ve hizmet
PMI verileri (23 Eyliil), Almanya’da IFO is diinyas: anketi (24
Eylil) ve 25 Eylil’de Avrupa Birligi M3 para arzi verileri
aciklanacak.

Avrupa ekonomisine ait son veriler olduk¢a olumlu geldi. Bu
hafta da benzer siire¢ devam ederse, piyasalarin stresinde azalma
gorebiliriz.
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TCMB’nin PPK Toplantis1 Bu Hafta Sali Giinii

22 Eylill Sali giinii PPK toplantisi sonuglarini saat 14:00°de
ogrenecegiz. Gegen ay yapilan toplanti sonrasinda agiklanan yol
haritas1 ciddi kafa karigikligi yaratmis ve dolar/TL kuru 2.78
civarindan bagladigt hareketi 3.0694 seviyelerine kadar
sirdirmiistii. Cilinkii Merkez Bankast yol haritasinda
normallesme dncesi, normallesme zamani ve normallesme siireci
icinde uygulayacagi araglari anlatmis ama elindeki en &nemli
silah olan faizlerden hi¢ bahsetmemisti. Dolayisiyla meydan
uluslararas1 fonlara kalmig ve dolar/TL kuru ciddi bir yiikselis
trendi yasamusti.

Bu Sali giinii yapilacak olan toplantida, politika konusunda
onemli bir degisim beklenmiyor. Piyasalar sadece, faiz
konusunda bir adim atabilir mi? Sorusuna odaklanacaklardir.
Eger PPK’dan geg¢mis toplantidakine benzer sdylem cikarsa,
dolarda giiglii olmasa da yukar1 yonlii bir harekete neden olabilir.

Tim bu veriler 1g18inda dolar/TL, Euro/dolar (EURUSD) ve
diger para birimleri bu verilere hassas olacaktir.

Dolar/TL kurundaki Goriiniim

Dolar/TL kuru gegen hafta i¢inde en yiiksek 3.0694 ve en diisiik
2.9780 civarin1 gordiikten sonra haftayr 3 TL seviyesinden
kapatti. Fibonacci geri ¢ekilme ¢izgilerine gore, 3.0130 civarinda
kisa vadeli bir diren¢ olusmus durumda.
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Dolar/TL kurunun yeniden yiikselise ge¢mesi i¢in yiizde 50
Fibonacci retracement ad1 verilen 3.0240 civarini yukari gegmesi
gerekiyor. Dolarin 2.97’yi test ettigi ilk seviyede FED karari
aciklanmigti. Daha sonra yeniden 3.01°e kadar yiikselis oldu.
Ardindan Ali Babacan’in yeniden milletvekili aday1 gosterilmesi
haberiyle 2.9780 civari tekrar goriildii. Fakat bu uzun stirmedi ve
dolar yeniden 3.01 seviyesine kadar yiikseldi.

Dikkat ederseniz 3.0130 seviyeleri Fibonacci’nin yiizde 38.2
cizgisine denk geliyor. Dolar bu seviyeye yakin yerlerde dort
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defa direngle karsilasti ve haftayr 3.0049 seviyesinden kapatti.
Destek ise 2.9780 civarinda olustu. Bu fiyat araliginda
dalgalanmasi beklenebilir ama 2.9780 destegi tirnak icinde
“piyasa i¢in iki defa ¢cok olumlu” denilebilecek habere ragmen
asag1 gecilmedi. Dolayisiyla bu hafta icin dolarin 2.9780
seviyesinde giiglii destegi oldugunu sdyleyebiliriz. Direng
bolgesine yakin bir kapanig yaptigr icin, 2.9780°deki destegi
asagl kirmak yerine, 3.0130 civarindaki direnci yukari kirmast
daha yiiksek olasilik olarak goriiniiyor.

Egitici Bilgi: Haber iizerine islem yaparken...

Egitici Bilgi: Bu noktada, 6nemli olan konu verilerin
beklentilerden ne kadar ayrigtigidir. Eger GDP verisi 3.7
beklenirken, 3.2 gelirse ¢ok biilyiik bir ayrismadir ve ABD
ekonomisinin ¢ok da giicli olmadigint gosterir ve dolar/TL
kurunda en az 2 kurusluk ciddi bir asagi yonlii harekete sebep
olur. Tersine 3.7 beklenirken 4 olarak agiklanmasi dolar TL kuru
iizerinde en az 2-3 kurusluk bir yukar1 hareket sebep olur. Eger
veriler beklentilerden ¢ok az sapma gosteriyor veya beklendigi
sekilde geliyorsa, para birimleri lizerindeki anlik etkisi zayif
olacaktir.

Bir veri agiklandiginda beklentilerden yiiksek bir ayrisma
gosterdigi zaman, olusan sert yukari veya asagi hareketlerde,
insanlar alim ya da satim yapmaya ¢alistyorlar.

Genel mantik soyle: “Veri kotii geldi, dolar diistiyor, daha da
diisecek bari satayim”. Ama eger veri aciklandiktan sonra ilk
birka¢ dakikada islem yapmay: basaramamissaniz, o verideki
bilgiyi kullanarak para kazanma olasiliginiz ¢ok diisiik olup,
sansa bagli olacaktir. Bu tiir zamanlarda piyasanin aksine hareket
edenlerin kazanma olasiligt daha yiiksektir. Fakat, wveri
aciklandiktan sonra en az 15-20 dakika beklenmeli, dibin
olustugu ve yukar1 cabalarin basladigi goriilmeli, tepe ile dip
arasinda Fibonacci geri ¢ekilme g¢izgileri ¢izilmeli ve alim
yapildiginda Fibonacci’nin yiizde 38.2 ¢izgisine denk gelen
seviye civarlari satis hedefi olarak belirlenmelidir. Bu yapilirken,
her ihtimal diistintilmeli ve stop seviyesi mutlaka belirlenmelidir.
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Dolar/TL Kuru icin Kisa Vadeli Tahmin

e Eger yukaridaki basliklarda ayrmtili olarak verdigim veri
giindemine gore, bu hafta beklenen verilerde, beklentilerden
onemli bir sapma olmazsa;

o igeride siyasi veya ckonomik stres yaratacak geligmeler
yasanmazsa,

e TCMB bir 6nceki toplantidaki sdylemlerini devam ettirirse,
dolar/TL kurunun gorebilecegi en diisiik seviyelerin 2.95-2.97
aralig1 olacagini, ama genelde yukar1 bir ¢aba iginde olmasini
bekliyorum.

e Normal dalgalanma bandi olarak 2.98 ile 3.02 araligini
verebilirim. Bu hafta kurban satin almalari nedeniyle dolar
bozdurma faaliyetinin artmasi, dolardaki yukar1 yonlii baskiy1
biraz olsun hafifletebilir.

Dolar/TL Kuru I¢in Orta ve Uzun Vadeli Tahmin

Once  varsayimlarimi  sdyleyeyim. Bu  varsayimlara
katilmiyorsaniz, bu tahminlere gilivenmeyiniz. Ya da bu
varsayimlardan biri tutmazsa, verecegim tahminler gecersizdir.

Varsayimlarim soyle;

e En ge¢ Aralik ayinda FED’in faiz artirmasint bekliyorum.

e Buna karsim TCMB’nin gecen ay agikladigi yol haritasini
aynen koruyacagini ve sOyleminde degisiklik olmayacagini
diigiintiyorum.

e 1 Kasim segimlerine kadar olan siiregte siyasi atmosferdeki
gerginligin azalmayacagini, hatta artabilecegini diigiinityorum.

e Cin yeniden bir
baslamayacagini varsayiyorum.

ekonomisinde bliyime ivmesinin

Bu varsayimlar altinda, dolar/TL kurunun asagi yonlii orta ve
uzun vadeli bir trend olusturmasini beklemiyorum. 3.07 seviyesi
onemli bir diren¢ olustu ama, sec¢imlere kadar bu direncin
kirilmasi ve teknik analiz kurallarina gore 3.12-3.14 seviyelerinin
goriilmesi s6z konusu olabilir. Bu seviye yukar1 kirilacak olursa,
Fibonacci geri doniis cizgileri kuralina gore 3.19-3.22 aralig:
olabilir.

Dolar/TL kurunun asagi yonli orta ve uzun vadeli trende
bagslamasi i¢in Oncelikle;

e ABD Merkez Bankas1 FED’in ilk faiz artisin1 yapmis olmasi
ve ondan sonraki yol haritasin1 vermesi gerekiyor.

e Secimden sonra giliglii bir hilkkumetin (Tek parti veya
Koalisyon) kurulmasi gerekiyor. Koalisyon ekonomiye zarar
verir diyenler, 1 Haziran sec¢imlerinden sonra koalisyon
olasiligmin giiclendigine dair beklentiler ortaya ¢iktiginda
dolarm ve borsanin nasil bir performans sagladigina bakmalilar.
Onemli olan giiclii bir hiikumettir.

o  Giiglii bir hitkumetin kurulmasi durumunda ilk el atilacak sey
yapisal reformlar olmalidir.

e Avrupa Birligi normlarinin gii¢lendirilmesi, iliskilerin diizene
sokulmasi, hukuki ortamin gercek adaleti saglayacak sekilde
diizenlenmesi ve keyfi uygulamalarin bitirilmesi ¢ok biiytik katk1
yapar

e (0Oziim siireci konusunda atilacak olumlu adimlar ve ¢6zim
stirecinin ne seffaf bi¢cimde yiiriitiilmesi bu resme 6nemli katki
saglar. Unutmayalim ki derecelendirme kuruluslarinin yatirim
yapilabilir seviyeye bizi tagimalarinin en énemli sebeplerinden
biri budur

e Secim sonrasinda Merkez Bankasi tizerindeki baskinin
kalkmasi, o6zerkligi ve kredibilitesi konusunda
geligsmelerin olmasi ¢ok dnemlidir.

olumlu

Bu saydigim maddeler ig¢indeki en 6nemli madde FED’in faiz
artirm siirecini baslatmasidir. Ik faiz artis karari sonrasinda,
ciddi bir tiirbiilans yasanir ama dolarin sadece TL ye kars1 degil,
diger para birimlerine kars1 da deger kazanma siirecinin durmast
gerekiyor.

Borsa istanbul — Son Gériiniim ve Tahminler
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BIST-100 endeksi gecen hafta, 75.099 seviyesinden kapandi.
Gegen haftanin dort giinii boyunca artig vardi. Cuma giinii Ali
Babacan’in milletvekili adayliginin agiklanmasiyla endeks 74 bin
seviyelerinden 75 bin seviyesine ¢ikmigti.

70 bin seviyesi en giiclii destek olmaya devam ediyor. Bu
seviyeden sonraki ilk 6nemli direng seviyesi Fibonacci’nin yiizde
38.2 seviyesine denk gelen 75 bin civariydi ve tam da bu seviyede
kapanig oldu. Bu hafta pazartesi giinii beklenmedik olumlu veya
olumsuz bir haber gelmedigini varsayarak endekste bir miktar
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asag1 hareket bekleyebiliriz. Bunun sebebi de bayram Oncesi
nakde gecip Carsamba giinii takastan donecek nakitlerini yiiksek
getiri ile bayram tatili boyunca degerlendirmek isteyenler
olacaktir. Boylelikle tatilde olasi olumsuz gelisme riskini
almayacaklardir. Ama olumlu geligsme riskini almis olacaklardir.
Bayramdan bir ve iki giin 6nce, eger dissal olumsuz gelismeler
yoksa, borsa genellikle artig yoniinde reaksiyon veriyor. Cilinkii
takas i¢in satan satmis oluyor.

Teknik goriiniime tekrar donecek olursak, 73.750-75.250
araliginda birka¢ giinlik kanal hareketi sonrasinda 76.500-
78.500 aralig1 goriilebilir. Bu asamada hissede olanlar, 73.750
seviyesi altinda bir kapanis olmadigi siirece, beklemede
kalabilirler. Yeni alim i¢in 74.000-74.500 araliginin uygun
oldugunu diigiiniiyorum, fakat, 73.750 altinda kapanis olasiligt
yiikselirse olusacak zarar1 gbze alanlar bunu yapsinlar.

Haftanin Kisa Vadeli Hisse Onerileri

Bu haftanin kisa vadeli hisse 6nerileri yukarida verilmistir. Bu

Teknik Destek
seviyeleri

Teknik direng  Zararina satis

20.Eyliil.2015 ) .
yiu bélgeleri seviyesi

siireniz

Destek seviyelerinden En fazla kag
alirsaniz bekleme

haftadaki kapanis fiyatindan satilmasini Oneriyorum. Biz de
getiriyi bu fiyata gore hesaplayacagiz. Bu siirede hissenin getirisi,
ayn siiredeki faiz getirisinden yiiksek ise basarili, eksi ise
basarisiz olmus varsayacagiz.

e Soru: Hedef direng seviyesine gelince illaki satmali miy1z?
Cevap: Arzu eden satabilir, arzu eden kaydirilmis stop
belirleyerek beklemeye devam edebilir.

Soru: Kaydirilmis stop nedir?

e Cevap: Ornegin bir hisseyi 8.50’den aldmiz ve 8.90’dan
satmay1 hedefliyorsunuz. Fakat, 8.85’e¢ kadar ¢ikti1 ve sonra da
disiise gecti. Bu durumda teknik analiz kriterlerine gbre veya
kendi getiri hedefinize gore 8.80’in altina gelince satarsaniz,
sadece kardan zarar etmis olursunuz ama, 8.50’den aldiginiz i¢in
iyi bir getiri olusmus olur. Buna kaydirilmis stop denir.

e Soru: Eger hisse senedi bosluk birakarak belirttiginiz zarar1
kesme seviyesinin altinda agilirsa alim yapmali mry1z?

e Cevap: Hayrr bu durumda alim yapmak risklidir. Stop
seviyesinin altin1 goriip teknik destek araligina geri doniis olursa
dahi alim yapilmamalidir. Bu tiir hisselerin basarili olup
olmadigina dair performansi 6lgerken, bu

hisseleri degerlendirme disi1 tutacagiz. Yani
hisse

alinmali?

stop olanlar basarisiz, hedef fiyata ulaganlar
basarili sayilacak. Bu basari tablolarii da

U 7300 - 74.10 78.00 - 79.00  69.90 8 hafta 750  olecek  haftaki  biiltende  vermeye
BRISA 803 - 815 867 - 878  7.90 7 hafta 2,300 )

baslayacagiz.
TGV 693 - 698 724 - 729 686 2 hafta 44,500 o .
S:learoN 3070 - 31.15 32.65 - 32.85  30.40 6 hafta 1400 * Neden TUPRS: Sirketin mali yapisi

onerileri uygularken aslinda neyi nigin 6nerdigimizi de belirterek
egitici bilgiler vermeyi de amagliyorum. Fakat bunun dncesinde
uyulmasi gereken kurallart belirteyim.

e Verilen Oneri tablosundaki teknik destek seviyelerine
gerileyen bu senetlerde alim dusiintlebilir.

e Soru: Teknik destek seviyelerini alim i¢in beklemeli miyim?
o Cevap: Arzu edenler eger tahtay: gii¢lii goriiyorlarsa destek
seviyelerine gerileme olmadan alim diisiinerek, hedef direng
seviyelerine yaklasinca satig yapabilirler. Arzu edenler de garanti
amactyla teknik destek seviyelerine gerileme
bekleyebilirler. Fakat biz hisse senedi hedef direncine ulastigi
anda, alim araligina gerileme olup olmadigina bakmadan basarili

bir 6neri olarak degerlendirecegiz.

olmasi

e Soru: Eger hisse destek seviyelerinin altina geriler ve zararina
satls seviyesine (stop) gelirse hangi fiyattan zarar realize
etmeliyim?

Cevap: Belirttigimiz zararina satis seviyesi satis kademesine
distiigiinde satis yapilmig olacagini varsayarak, degerlendirme

yapacagiz. Zararina satis seviyesine gelen hisseyi higbir yatirimei
satmak istemez. Beynin boyle bir zaafi vardir. Bu zaafi
yenemeyenler sadece zararlarinin biiylimesine izin verir. Bu
yilizden zararma satis seviyesine gelen hissede satiy yapmak
gerekir.

e Soru: Hisse senedi verilen siire iginde hedefe ulasmazsa veya
stop olmazsa ne yapacagiz?

o Cevap: Eger bir hisse verilen siire i¢inde, ne stop olur ne de

hedef direng seviyelerine ulasirsa, bu hissenin siiresinin bittigi

¢ok saglam oldugu gibi, endeksin iizerinde
bir getiriyi uzun siiredir sagliyor. Orat vadeli olarak da tutulmasi
gereken bir kagit. Yatirimlar1 vard: ve dnemli bir bolimii bitti.
2016 yilinda karliliginin artmasi bekleniyor.

Neden BRISA: Teknik analiz kurallarina gore 6nemli bir
destekten dondii. Ikili dip formasyonu olustu. Direng bélgesine
kadar hareket etmesi beklenir. BRISA’nin temel yapist da ¢ok

saglam goriiniiyor ve yeni yatirimlar bittikten sonra ciro ve kar
artis1 beklentileri yiiksek. Nigde Aksaray’daki bu yatirimlarin
bitmesi sonrasinda iiretim kapasitesinde yiizde 40 artacak. Ilk
asamada toplam 350 milyon dolar yatirim yapilmasi bekleniyor.
Uretim tarihi 2017 nin son ¢eyregi olarak belirlendi. Yani bunun
net etkisi 2018 yilinda goriilecek. Calisan sayist 2000°den
2750’ye c¢ikacak. Yani hikayesi var. Dolayisiyla teknik destek
seviyelerine geldiginde genellikle alimlar goriilebilir. Yine de,
kisa vadede hisselerde her zaman sert hareketler goriilebilecegi
unutulmamali.

Neden GARAN: Bankalar son birka¢ aydir ¢ok Onemli
diistisler kaydettiler. F/K’s1 8.64, PD/DD degeri ise 1.09 civarina
kadar geriledi. Bu seviyeler 2010 yilindan bu yana goriilen en
diistik seviyelerdir. Her ne kadar dniimiizdeki siirecte endeksten
daha yiiksek bir getiri beklenmese de, ve banka karlarinda azalma
bekleniyor olsa da, kisa vadede asir1 ucuzlamis oldugu igin talep
olusacagini diistintiyorum.

Neden FROTO: FROTO bu yil basarili bir performans
sergiliyor. Arag satiglar1 gecen yila gore yiizde 30-40 civarinda
arttt. 2014 sonunda 11.9 milyar TL olan satislar, 2015 Haziran
itibariyle yilliklandirilmms bazda 14.2 milyar TL’ye ¢ikti. Aym



donemde esas faaliyet net kari ise 526 milyon TL’den 746 milyon
TL’ye cikt1. Teknik olarak 30.75 direncini gegtigi igin, yeniden
talep artt1. Kisa vadede ylikselisini devam ettirebilir.

Bu haftaki biiltende hisselerle ilgili sinirli bilgi verdim. Gelecek
haftaki biiltende daha ayrintil1 bilgi ve grafikleri bulabileceksiniz.

Uzun Vadeli Yatirnma Iliskin Egitici Bir

Uygulama

Bu hafta egitsel uzun vadeli portfoy 6nerisi vermiyorum. Ciinkii
yetismedi. Gelecek hafta uzun vadeli portfoy nasil olusturulmali?
Nelere dikkat edilmeli ve Ornek portfdy olarak nasil bir portfoy
hazirladim? Sizlere bu konularda ayrintili bilgiler verecegim.
Para dergisinde daha &nce oOnerdigim BAGFS, TAVHL ve
DEVA ig¢in beklemede kalinmali. Gelecek hafta bu konularda
ayrintil bilgi alacaksiniz.



TAM SAYFA LINK
VERILEBILECEK
[LAN ALANI

asvuru I¢in
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